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TNFOEME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santingo, 47 de mareo de 2055

sefiores Acciomistas y Directores
Ceneond 5.4

Como auditores externos de Cencosud S.A., hemos auditado sus estados finuncieros eonsolidados al 45
de diciembre de 2004 y 2003, sobre los que informamos con fecha 27 de maro de 2015. Lo estados
financieros en forms resumida, preparados de scuerdo con bo establecido en la Norma de Cardeter
General (NCG) N* 3o, Seccifm 1Lz, pdrmafo Agq.2, emitida por la Superintendencin de Valores ¥
Seguros (SY5), de la subsidiuria Cencosnd Shopping Center SA. v sus notas de “criterios contaliles
aplicados” y “transacciones con partes relacionadas”, adjuntos, son consistentes, en todos sus aspectos
ﬁﬂmi\mm con la informacidn contenidn en los estados financleros consolidados que hemaos
a L

La preparacion de tales estodos financieros en forma resumida que incluye los eriterios contables
aplicades y las transacclones con partes relacionndas, es responsabilidad de ln Administracion de
Cencosipd 5.A. v Cenoosud Shopping Cenler S.A.

Informamos que los mencionados estados financieros en forma resumids ¥ sus notas de “eriterios
contables aplicados” v “transacciones con partes relacionadas™ de Cencosud Shopping Center 5.A.
adjuntos, corresponden a aquellos que fueron utilsados en o proceso de consolidacion levado o cabo
por Cencosud 5.4 al 31 de dickembre de 2004 v 2003,

Los extndos financieros en forma resumida de la sulsidioria Cencosud Shopping Center S.A. al 31 de
dictembre de 2014, para efectos de consolidaciin con su matnz Cencosud S.A., como se indica en Nota
2, han sido preparadoy de ocverdo con instrocelones y normas de la SVE, considerando el Oficlo
Circular N® 856 el cual instruye registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio las diferencias de
activos v pasivos por impuestos diforidos que se produzean como cfecto directo del meremento de tasa
de impuestos de primera categorfa introdueide por la Ley 2o0.780. Esto representa un cambio en el
marco de preparaciin y presentacion de informacion financiera aplicado hasta ¢ afio anterior.

Este informe ha sido prepamodo teniendo presente lo requesido en la NCG 3o, Seccion 1020, parmafo
Ag.2, de la SVS y so relociona exclusbvamente con Conoosud SA, ¥, es emitido solamonte para
infermacion ¥ uso de su Administracion Superior y de la Superintendencia de Valores y Seguros, por lo
gue no ha sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, por ninglin usuario distinte a los
sefialados.

Clandlio Pérez Serey
RUT: 12 601 9505
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO

Al 31 dediciembrede2014y 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (M $)

Total de activosno corrientes

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

1.562.522.754
1.603.161.504

Efectivo y Equivalentesal Efectivo 3.175.354 1.565.637
Otros activos financieros corrientes 879.587 9.516
Otros Activos No Financieros, Corriente 151.534 312.100
Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar corrientes 8.772.853 7.525.315
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 25.793.665 23.036.991
Activos por impuestos corrientes 1.865.757 930.470
Activos corrientestotales 40.638.750 33.380.029
Otros activos no financieros no corrientes 5.465.752 9.210.265
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente 28.629.535 22.231.920
Invers ones contabilizadas utilizando el método de |a participacion 53.107.783 50.751.597
Activosintangibl es distintos de la plusvalia 153.026 23.509
Propiedades, Plantay Equipo 676.607.642 680.690.616
Propiedades de inverson 791.656.799 760.827.454
Activos por impuestos diferidos 6.707.892 2.201.012
Acitvos por impuestos corrientes, no corrientes 194.325 194.325

1.526.130.698
1.559.510.727




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADO
Al 31 dediciembrede 2014y 2013
Expresado en miles de pesoschilenos (M $)

Otros pasivos financieros corrientes 478.786 453.171
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 20.204.510 16.930.241
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 11.890.596 9.097.946
Otras provisiones a corto plazo 134.094 402.673
Pasivos por Impuestos corrientes 6.640.023 1.221.954
Provisiones corrientes por beneficios alos empleados 2.489.577 2.289.753
Otros pasivos no financieros corrientes 665.529 645.647

Total Pasivos Corrientes 42.503.115 31.041.385

Otros pasivos financieros no corrientes 9.755.099 9.929.830
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corriente 452.615.276 527.914.060
Otras provisiones alargo plazo 1.416.723

Pasivo por impuestos diferidos 109.871.809 83.062.296
Otros pasivos no financieros no corrientes 6.905.252 6.796.881
Total Pasivos No Corrientes 580.564.159 627.703.067
TOTAL PASIVOS 623.067.274 658.744.452
Capital Emitido 150.649.240 150.649.240
Ganancias (pérdidas) acumuladas 827.367.608 747.194.601
Otrasreservas 2.431.775 2.491.336

Patrimonio atribuible alos propietarios de la controladora 980.448.623 900.335.177

354.303 431098

PATRIMONIO TOTAL 980.094.230 900.766.275
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 1.603.161.504 1.559.510.727

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES CONSOLIDADO POR FUNCION
Por losejer ciciosterminados al 31 de diciembre de 2014y 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (M $)

Ingresos de actividades ordinarias

159.404.327

153.124.638

Costo de Ventas

Ganancia bruta

159.377.108

Otros ingresos, por fundon 39.972.816 76.079.022
Gastos de administracion (49.946.001) (47.772.020)
Otros gastos, por funcién (7.001.004) (4.270.970)

Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales

668.063
143.070.982

Ingresos financieros 1.214.790 815.608
Costos financieros (29.277.118) (25.616.764)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos gue se contabilicen utilizando 8.993.473 10.388.232
Diferend as de cambio - 341

Resultados por Unidades de Regjuste
Ganancia (Pér dida) antes de I mpuesto

123.392.072

149.971.998

(Gasto por impuestos alas ganancias ] 22.739.73)] 26.377.919)]

Ganancia (pérdida) pr ocedente de oper aciones continuadas

Ganancia (Pérdida)

100.652.333
100.652.333

123.594.079
123.594.079

Ganancia (Pérdida) atribuiblea

Gananda (Pérdida) atribuible alos propietarios de la controladora

101.520.763

123.757.405

Gananda (Pérdida) atribuibl e a partid paciones no controladoras
Ganancia (Pérdida) total

100.652.333

123.594.079

Ganancia (Pérdida)
Otroresultadointegral

Componentesde otro resultadointegral que se reclasificar an al resultado del periodo, antes de impuestas
Diferencias de cambio por conversion
par diferenci as de cambio de conversién, antes de impuestos
Otroresultadointegral
Resultado integral total
Resultado integral atribuiblea

Resultado Integral atribuible alos propietarios de la controladora

100.652.333

123.594.079

| 23301 15779

23.378
100.675.711

101.461.202

15.779
123.609.858

124.041.166

Resultado Integral atribui ble a paticipaciones no controladoras

Resultado integral total

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.




Cencosud S.A.

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
Par @ periodo ter minadoal 31 de diciembr e de 2014
Expresado en milesde pesos chilenos (M $)

Patrimonio al 01/01/2014 150.649.240 450.404 2.040.932 491.336 747.194.601 900 431.098 900.766
Pa onio reexpresado 0.649.240 450.404 040.9 491.336 47.194.60 900 431.098 900.766
ampbIos en pa onio
Resultado egra
Ganand a(pérdida) 101.520.763 0 0.76 (868.430) 00.6
Otro resultado integral (59.561) 9.56 9.56 82.939 8
Resultado egra 0.56 0) 0.76 01.461.20 85.49 00.6
Otro Incremento (Decremento) en Patrimonio Neto - - - - (21.347.753) 4 Z
0 de cambios en Pa onio 9.56 0.56 80 010 80 449 85.49 9 058
Pa onio a 014 0.649.240 90.84 040.9 4 8 67.6 980.448.626 4.39 980.094

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
Pa d ejercicioterminado al 31 de diciembre de2013
Expresado en milesde pesos chilenos (M $)

Patrimonio al 01/01/2013 150.649.240 434.625 2.041.162 2.475.787 623.437.196 776.562.223 777.156.646
Patrimonio reexpresado 150.649.240 434.625 2.041.162 2.475.787 623.437.196 776.562.223 594.423 777.156.646
Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Ganand a(pérdida) 123.757.405 123.594.080

Otro resultado integral 15.779 (230) 15540 [ 1559 15549

Resultado Integral 123.772.954 (163.325) 123.609.629
Total de cambios en Patrimonio - 15.779 (230) 15.549 123.757.405 123.772.954 (163.325) 123.609.629
Patrimonioa 31/12/2013 150.649.240 450.404 2.040.932 2.491.33%6 747.194.601 900.335.177 431008 900.766.275

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



ESTADO DE FLUJOSDE EFECTIVO CONSOLIDADO METODO DIRECTO
Por |os periodos ter minados al 31 de diciembr e de 2014 y 2013
Expresado en miles de pesos chilenos (M $)

Cencosud S.A.

Cobros procedentes de | as ventas de hienes y prestacion de servicos | 253640550 | 247.061.634 |
Pagos a proveedores por e suministro de bienesy servicios (96.961.777) (108.809.062)
Pagosay por cuenta de | os empleados (14.304.005) (14.991.519)
Otros pagos por actividades de operacion (28.907.927) (25.429.924)
Intereses pagados (3L.714) (552.835)
Intereses recibidos 1.192.118 798.426
Impuestos alas ganancias reembolsados (pagados) (2.978.429) (1.066.947)
Otras entradas (salidas) de efectivo 829.108 (412.884)

Flujos de ef ectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de ef ectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de gperacion 112.477.924 96.596.889
Compras de propiedades, plantay equipo (5.549.262) (27.996.145)
Dividendos recibidos 5.153.267 2.470.452
Otras entradas (salidas) de efectivo (860.000)

(1.255.995)

(25.525.693)

Pagos de préstamos a entidades rel acionadas

(109.072.852)

(73.491.809)

Intereses pagados
Flujos de ef ectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Incremento neto (disminucidn) en el efectivoy equivalentes al efectivo, antesdel efectodelos
cambios en la tasa de cambio

Incremento (disminucion) neto de efectivoy equivalentesal efectivo
Efectivo y equivalentes a efectivo d principio dd periodo

(539.360)
(109.612.212)

1.609.717

1.609.717
1.565.637

(23.055)
(73.514.864)

(2.443.668)

(2.443.668)
4.009.305

Efectivo y equivalentes d efectivo a final del periodo

3.175.354

1.565.637




Cencosud S.A.

NOTASA LOSESTADOSFINANCIEROS CONSOL IDADOQOS.
1 INFORMACION GENERAL.

La Sociedad fue constituida originalmente bagjo la razdn socia de Inmobiliaria Las Verbenas
S.A. como una sociedad anénima abierta el 5 de noviembre de 1980, segun escritura publica
otorgada ante el Notario Sr. Enrique Morgan Torres de Santiago.

Con fecha 6 de junio de 2005, en junta extraordinaria de accionistas, se acordé modificar la
razén socia y crear el nombre de Cencosud Shopping Centers SA.

El objeto de la Sociedad es la compray venta, arrendamiento, loteo, construccion y en general
la realizacién y administracion por cuenta propia 0 gena de toda clase de inversiones
inmobiliarias, la inversion en el pais 0 en el extranjero en bienes muebles corporales e
incorporales, la inversion en sociedades y la comercializacion, produccion, importacion o
exportacion en forma permanente de todo tipo de bienes o productos.

2 RESUMEN DE LASPRINCIPALESPOLITICAS CONTABLES.
2.1. Basesde presentacion.

Los presentes estados financieros consolidados de Cencosud Shopping Centers SA.
corresponden a los gercicios terminados a 31 de diciembre de 2014 y 2013 y han sido
preparados a efectos de su utilizacion por Cencosud S.A. en el proceso de consolidacion y
preparacion de sus estados financieros, los cuales, excepto por lo dispuesto en € oficio circular
N° 856 de la Superintendencia de Vaores y Seguros segiin se detalla en €l parrafo siguiente,
son consistentes con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS)

Con fecha 26 de septiembre de 2014 se promulgd la ley 20.780, publicada el 29 de septiembre
de 2014, la cua introduce modificaciones a sistema tributario en Chile en lo referente al
impuesto a la renta, entre otras materias. En relacion con dicha Ley, el 17 de octubre de 2014
laSVS emiti6 el Oficio Circular N° 856, en el cual dispuso que la actualizacion de los activos y
pasivos por impuestos a la renta diferidos que se producen como efecto directo del incremento
en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780 (Reforma
Tributaria) serealizaran contra patrimonio y no como indicala NIC 12.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de pesos
chilenos, siendo € peso chileno la moneda funciona de la Sociedad. Todos los valores estén
redondeados a miles de pesos, excepto cuando seindicalo contrario.



Cencosud S.A.

2.2.  Nuevas normas e interpretaciones adoptadas por la Compahia.

a) Lassiguientes normas, interpretacionesy enmiendas son obligatorias por primeravez paralos
gercicios financieros iniciados €l 1 de enero de 2014:

Normas e interpretaciones

CINIIF 21 “ Gravamenes’ - Publicada en mayo 2013.Indica el tratamiento contable para
un pasivo para pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de NIC 37.
Propone que €l pasivo sea reconocido cuando se produzca el hecho generador de la
obligacion y el pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la obligacion sera el
establecido en la correspondiente legislacion y puede ocurrir a una fecha determinada o
progresivamente en el tiempo. Su adopcion anticipada es permitida.

Enmiendas

Enmienda a NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacién”, sobre compensacion de
activos y pasivos financieros -Publicada en diciembre de 2011. Aclara los requisitos para
lacompensacion de activos y pasivos financieros en el Estado de Situacion Financiera. Su
adopcion anticipada esta permitida.

Enmienda a NIC 27 “ Esados Financderos Separados’, NIIF 10 “ Esados Financieros
Consolidados’ y NIIF 12 “Informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades’, para entidades de inversion - Publicada en octubre de 2012.Las
modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversion e introducen una
excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de inversion. La
modificacion también introduce nuevos requerimientos de informacién arevelar relativos
aentidadesdeinversion en laNIIF 12y enlaNIC 27.



Cencosud S.A.

Enmienda a NIC 36 “ Deterioro del Valor de los Activos” - Publicada en mayo 2013.
Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros
alineandolos con los requerimientos de NIIF 13. Su adopcidén anticipada esta permitida.

Enmienda a NIC 39 “Ingrumentos Financieros: Reconocimento y Medicon”, sobre
novacion de derivados y contabilidad de cobertura — Publicada en junio de 2013.
Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacion de derivados, para
permitir continuar con la contabilidad de cobertura; esto con e fin de evitar que
novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones afecten los estados financieros.
Su adopcion anticipada esta permitida.

La administracion ha evaluado las normas, interpretaciones y enmiendas antes detalladas que
entraron en vigencia en 2014, las cuaes no tienen impactos significativos en los estados
financieros consolidados.

b) Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para e gercicio
2014, paralas cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas son las siguientes.
Obligatoriapara
Normas e interpretaciones gjerciciosiniciados
apartir de

NITF 9 “Instrumentos Financeros’ - Publicada en julio 2014. El IASB ha 01/01/2018
publicado la versiébn completa de la NIIF 9, que sustituye la guia de

aplicacion de la NIC 39. Esta version final incluye requisitos relativos a la

clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros y un modelo de

pérdidas crediticias esperadas que reemplaza € actual modelo de deterioro

de pérdidaincurrida. La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma

parte de esta version final de NIIF Shabia sido ya publicada en noviembre

2013. Su adopcidn anticipada es permitida.

NI F 14 “ Cuentas regulatorias diferidas’ —Publicada en enero 2014. Norma 01/01/2016
provisional sobre la contabilizacion de determinados saldos que surgen de

las actividades de tarifa regulada (“cuentas regulatorias diferidas’). Esta

norma es gplicable solamente a las entidades que aplican la NIIF 1 como

adoptantes por primeravez de las NIIF.



NITF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” —Publicada en
mayo 2014. Establece los principios que una entidad debe aplicar para la
presentacion de informacion Gtil a los usuarios de los estados financieros en
relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos
y los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los clientes. Para
ello el principio béasico es que una entidad reconocera los ingresos que
representen la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes
en un monto que reflge la contraprestacion ala cua la entidad espera tener
derecho a cambio de esos bienes 0 servicios. Su aplicacion reemplaza a la
NIC 11 Contratos de Construccion; NIC 18 Ingresos ordinarios; CINIIF 13
Programas de fidelizacion de clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la
construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de activos
procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de
Publicidad. Se permite su aplicacién anticipada.

Enmiendasy mejoras

Cencosud S.A.

01/01/2017

Obligatoriapara
gercicios
iniciados a partir
de

Enmienda a NIC 19 “ Beneficios a los empleados’ , en relacidon a planes de
beneficio definidos—Publicada en noviembre 2013.Esta modificacion se
aplica a las contribuciones de los empleados o terceras partes en los planes
de beneficios definidos. El objetivo de las modificaciones es simplificarla
contabilidad de las contribuciones que son independientes del nimero de
anos de servicio de los empleados, por gemplo, contribuciones de los
empleados que se calculan de acuerdo con un porcentgje fijo del salario.

Enmienda a NIIF 11 “ Acuerdos conjuntos’, sobre adquisicion de una
participacion en una operacion conjunta—Publicada en mayo 2014. Esta
enmienda incorpora a la norma una guia en relacién a cdmo contabilizar la
adquisicion de una participacion en una operacion conjunta que constituye
un negocio, especificando asi € tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos
intangibles’, sobre depreciacion y amortizacion— Publicada en mayo
2014.Clarifica que € uso de métodos de amortizacion de activos basados en
los ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la
actividad que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores
distintos a consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados €l
activo. Asimismo se clarifica que los ingresos son en general una base
inapropiada para medir e consumo de los beneficios econdmicos que estén
incorporados en activo intangible.

01/07/2014

01/01/2016

01/01/2016

10



Enmienda a NIC 16 “ Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 “ Agricultura” ,
sobre plantas portadoras — Publicada en junio 2014.Esta enmienda modifica
la informacion financiera en relacion a las “ plantas portadoras’, como vides,
arboles de caucho y pama de aceite. La enmienda define el concepto de
“planta portadora’ y establece que las mismas deben contabilizarse como
propiedad, planta y equipo, ya que se entiende que su funcionamiento es
similar al de fabricacion. En consecuencia, se incluyen dentro del alcance de
la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos que crecen en las plantas
portadoras se mantendra dentro del alcance de la NIC 41. Su aplicacion
anticipada es permitida.

Enmienda a NIC 27 "Egtados financieros separados’, sobre el método de
participacion -Publicada en agosto 2014. Esta modificacion permite a las
entidades utilizar el método de la participacion en el reconocimiento de las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados. Su aplicacion anticipada es permitida.

Enmienda a NIIF 10 “Egados Financieros Consolidados” y NIC 28
“Inversones en asodadas y negocios conjuntos’ .Publicada en septiembre
2014. Esta modificacion aborda una inconsistencia entre los requerimientos
delaNIIF 10y los de laNIC 28 en el tratamiento de la venta o la aportacion
de bienes entre un inversor y su asociada o0 negocio conjunto. La principa
consecuencia de las enmiendas es que se reconoce una ganancia o pérdida
completa cuando la transaccién involucra un negocio (se encuentre en una
filial 0 no) y una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra
activos que no constituyen un negocio, incluso si estos activos estén en una
subsidiaria.

Enmienda a NIIF 10 “Egados Financieros Consolidados” y NIC 28
“Inversones en asocdadas y negocios conjuntos’. Publicada en diciembre
2014. La enmienda clarifica sobre la aplicacion de la excepcién de
consolidacion para entidades de inversion y sus subsidiarias. La enmienda a
NIIF 10 clarifica sobre la excepciéon de consolidacion que esta disponible
para entidades en estructuras de grupo que incluyen entidades de inversion.
La enmienda a NIC 28 permite, a una entidad que no es una entidad de
inversion, pero tiene una participacion en una asociada o negocio conjunto
gue es una entidad de inversién, una opcién de politica contable en la
aplicacion del método de la participacion. La entidad puede optar por
mantener la medicion del valor razonable aplicado por la asociada o negocio
conjunto que es una entidad de inversion, o en su lugar, realizar una
consolidacién a nivel de la entidad de inversion (asociada 0 negocio
conjunto). La aplicacion anticipada es permitida.

Cencosud S.A.

01/01/2016

01/01/2016

01/01/2016

01/01/2016
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Enmienda a NIC 1 “ Presentacion de Estados Financieros’. Publicada en
diciembre 2014. La enmienda clarifica la guia de aplicacion de la NIC 1
sobre materialidad y agregacion, presentacion de subtotales, estructura de los
estados financieros y divulgacion de las politicas contables. Las
modificaciones forman parte de lalniciativa sobre Divulgaciones del 1ASB.
Se permite su adopcién anticipada.

Mejoras a las Normas | nternacionales de | nformacién Financiera (2012)
Emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 2 “Pagos basados en acciones” —Clarifica las definicion de
“Condiciones para la consolidacion (o irrevocabilidad) de la concesion” y
“Condiciones de mercado” y se definen separadamente las “ Condiciones de
rendimiento” y “ Condiciones de servicio”. Esta enmienda debera ser aplicada
prospectivamente para las transacciones con pagos basados en acciones para
las cuales la fecha de concesion sea e 1 de julio de 2014 o posterior. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIIF3, "Combinaciones de negocios' - Se modifica la norma para aclarar
gue la obligacion de pagar una contraprestacion contingente que cumple con
la definicidn de instrumento financiero se clasifica como pasivo financiero o
como patrimonio, sobre la base de las definiciones de la NIC32, y que toda
contraprestacion contingente no participativa (non equity), tanto financiera
como no financiera, se mide por su valor razonable en cada fecha de
presentacion, con los cambios en e valor razonable reconocidos en
resultados. Consecuentemente, también se hacen cambios ala NIIF9, laNIC
37y la NIC39.La modificacion es aplicable prospectivamente para las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion es el 1 de julio de
2014 o posterior. Su adopcidn anticipada esta permitida siempre y cuando se
apliquen también anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9 y NIC 37
emitidas también como parte del plan de mejoras 2012.

Cencosud S.A.

01/01/2016

01/07/2014
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NIIF 8 “Segmentos de operacion” - La norma se modifica para incluir el
requisito de revelacion de los juicios hechos por la administracion en la
agregacion de los segmentos operativos. La norma se modifico
adicionamente para requerir una conciliacion de los activos del segmento
con los activos de la entidad, cuando se reportan los activos por segmento.
Su adopcion anticipada esta permitida.

NIIF 13 "Medicién del valor razonable” — El IASB ha modificado la base de
las conclusiones de la NIIF13para aclarar que no se elimina la capacidad de
medir las cuentas por cobrar y por pagar corto plazo a los importes nominal
essi el efecto de no actualizar no es significativo.

NIC16, "Propiedad, planta y equipo”, y NIC38, "Activos intangibles' -
Ambas normas se modifican para aclarar como se trata € valor bruto en
libros y la depreciacion acumulada cuando la entidad utiliza el modelo de
revaluacion. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC24, "Informacion a revelar sobre partes relacionadas" - La normase
modifica para incluir, como entidad vinculada, una entidad que presta
servicios de personal clave de direccionala entidad que informao ala matriz
de la entidad que informa (* la entidad gestora’). Su adopcion anticipada esta
permitida

Mejoras a las Normas | nternacionales de | nformacién Financiera (2013)
Emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera” - Clarifica que cuando una nueva version de una
norma ain no es de golicacion obligatoria, pero esta disponible para la
adopcion anticipada, un adoptante de IFRS por primera vez, puede optar por
aplicar la versiéon antigua o la version nueva de la norma, siempre y cuando
apligue lamisma norma en todos los periodos presentados.

NIIF 3 “Combinaciones de negocios’ - Se modifica la norma para aclarar
gue la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de la formacion de un
acuerdo conjunto bgjo NIIF11l. La enmienda también aclara que sbélo se
aplica la exencion del alcance en los estados financieros del propio acuerdo
conjunto.

NIIF 13 “Medicion del valor razonable” - Se aclara que la excepcion de
cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad medir &l valor razonable de
un grupo de activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica a todos
los contratos (incluyendo contratos no financieros) dentro del alcancede NIC
39 o NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva
desde el comienzo del primer periodo anual en que se aplique laNIIF 13.

Cencosud S.A.

01/07/2014
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NIC 40 “ Propiedades de Inversiéon” - Se modifica la norma para aclarar que
la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes. Al prepararse la
informacion financiera, tiene que considerarse la guia de aplicacion de NIIF
3 para determinar si la adquisicion de una propiedad de inversion es o no una
combinaciéon de negocios. Es posible aplicar esta enmienda a adquisiciones
individuales de propiedad de inversion antes de la fecha obligatoria, si y solo
si lainformacién necesaria para aplicar laenmienda esta disponible.

Mejoras a las Normas | nternacionales de | nformacién Financiera (2014)
Emitidas en septiembre de 2014.

NIIF 5, "Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
interrumpidas’ . La enmienda aclara que, cuando un activo (0 grupo para
disposicion) se reclasifica de “mantenidos para la venta "a' mantenidos para
su distribucion ", o viceversa, esto no constituye unamodificacion de un plan
de venta o distribucion, y no tiene que ser contabilizado como tal. Esto
significa que € activo (o grupo para disposicion) no necesita ser reinstalado
en los estados financieros como si nunca hubiera sido clasificado como
"mantenidos para la venta' o "mantenidos para distribuir ', simplemente
porque las condiciones de disposicion han cambiado. La enmienda también
rectifica una omision en la norma explicando que la guia sobre los cambios
en un plan de venta se debe aplicar a un activo (0 grupo para disposicion)
gue dgja de estar mantenido para la distribucién, pero que no se reclasifica
como "mantenido para la venta’

NIIF 7 "Ingrumentos financieros: Informacion a revelar”. Hay dos
modificaciones de la NIIF 7. (1) Contratos de servicio: Si una entidad
transfiere un activo financiero a un tercero en condiciones que permiten que
el cedente dede bagja € activo, la NIIF 7 requiere la revelacion de cualquier
tipo de implicacion continuada que la entidad aln pueda tener en los activos
transferidos.NIIF 7 proporciona orientacion sobre lo que se entiende por
implicacion continuada en este contexto. La enmienda es prospectiva con la
opciodn de gplicarla de forma retroactiva. Esto afecta también a NIIF 1 para
dar la misma opcion a quienes aplican NIIF por primera vez. (2) Estados
financieros interinos:
La enmienda aclara que la divulgaciéon adicional requerida por las
modificaciones delaNIIF 7, "Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros” no se requiere especificamente para todos los periodos
intermedios, a menos que sea requerido por la NIC 34. La modificacién es
retroactiva

Cencosud S.A.

01/01/2016
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NIC 19, "Beneficios a los empleados’ - La enmienda aclara que, para
determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios post-
empleo, lo importante es la moneda en que estan denominados los pasivos, y
no el pais donde se generan. La evaluacion de si existe un mercado amplio de
bonos corporativos de alta calidad se basa en los bonos corporativos en esa
moneda, no en bonos corporativos en un pais en particular. Del mismo modo,
donde no existe un mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad en
esa moneda, se deben utilizar los bonos del gobierno en la moneda
correspondiente. La modificacion es retroactiva pero limitada al comienzo
del primer periodo presentado.

NIC 34, "Informacidn financiera intermedia” - La enmienda aclara qué se
entiende por la referencia en la norma a "informacion divulgada en otra parte
de la informacion financiera intermedia’. La nueva enmienda modifica la
NIC 34 para requerir una referencia cruzada de los estados financieros
intermedios a la ubicacion de esa informacion. La modificacion es
retroactiva.

Cencosud S.A.

La administracion esta evaluando la posible implicancia de las referidas normas cuando entren

en vigenciaapartir del 2015.
2.3. Bases de consolidacion.
2.3.1. Subsidiarias.

Subsidiarias son todas las entidades sobre las que &l Grupo tiene control.

El control se logra cuando la Sociedad esta expuesta, o tiene los derechos, a los rendimientos
variables procedentes de su implicacién en la sociedad participada y tiene la capacidad de
influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta. Especificamente, la Sociedad

controla una participadasi y sblo si tienetodo lo siguiente:

(a) poder sobre la participada (es decir derechos existentes que le dan la capacidad de dirigir las
actividades relevantes de la sociedad participada, es decir, las actividades que afectan de

formasignificativa alos rendimientos de la participada.)

(b) exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la

participada

(c) capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los

rendimientos del inversor.
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Cuando la Sociedad tiene menos que la mayoria de los derechos a voto de una sociedad
participada, tiene el poder sobre la sociedad participada cuando estos derechos a voto son
suficientes para darle en la préctica la capacidad de dirigir las actividades relevantes de la
sociedad participada unilateralmente. La Sociedad considera todos los hechos y circunstancias
para evaluar si los derechos a voto en una participada son suficientes para darle el poder,
incluyendo:

(& el nimero de los derechos de voto que mantiene el inversor en relacion con €l namero y
dispersion de los que mantienen otros tenedores de voto; (b) los derechos de voto potenciales
mantenidos por € inversor, otros tenedores de voto u otras partes; (¢) derechos que surgen de
otros acuerdos contractuales; y (d) cuaesquiera hechos y circunstancias adicionales que
indiquen que € inversor tiene, 0 no tiene, la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes en e momento en que esas decisiones necesiten tomarse, incluyendo los patrones de
conducta de voto en reuniones de accionistas anteriores.

La Sociedad reevaluard si tiene o no control en una participada si los hechosy circunstancias
indican que ha habido cambios en uno 0 mas de los tres elementos de control mencionados
anteriormente.

La consolidaciéon de una subsidiaria comenzara desde la fecha en que el inversor obtenga €l
control de |la participada cesando cuando pierda el control sobre ésta.

2.3.2. Coligadas o asociadas.

Coligadas 0 asociadas son todas las entidades sobre las que e Grupo gerce influencia
significativa pero no tiene control, lo cua generalmente estd acompafiado por una participacion
de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las inversiones en coligadas 0 asociadas se
contabilizan por € método de participacion e inicialmente se reconocen por su costo. La
inversion del Grupo en coligadas o asociadas incluye el menor valor (plusvalia) identificado en
laadquisicidn, neto de cualquier pérdida por deterioro acumulada.

La participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus
coligadas 0 asociadas se reconoce en resultados, y su participacion en los movimientos
patrimoniales posteriores a la adquisicion que no constituyen resultados, se imputan a las
correspondientes reservas de patrimonio (y se reflgjan segiin corresponda en €l estado de otros
resultados integrales).

Cuando la participacién del Grupo en las pérdidas de una coligada o asociada es igua o
superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, €l
Grupo no reconoce pédidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o
realizado pagos en nombre de la coligada o asociada
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Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus coligadas o asociadas se
eliminan en funcién del porcentgje de participacion del Grupo en éstas. También se eliminan
las pérdidas no realizadas, excepto si la transaccion proporciona evidencia de pérdida por
deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las
politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas contables de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucion en coligadas o asociadas se reconocen en e estado de
resultados.

A cada fecha de cierre, el Grupo determina si hay una evidencia objetiva para determinar que
una inversion en coligada o asociada se ha deteriorado. Si este es € caso, € grupo cacula €
monto deteriorado como la diferencia entre el monto recuperable de la asociada y su valor
contable, y reconoce e impacto en el estado de resultados.

Las transacciones con accionistas no controladores que no resultan en pérdida de control son
contabilizadas a patrimonio. La diferencia entre el valor justo de cualquier pago y €l valor libro
de los activos netos de la participacion adquirida es reconocido en patrimonio.

2.4 Entidades subsidiarias.

241 Entidades de consolidacion directa.

El siguiente es el detalle de las empresas filiales incluidas en la consolidacion.

Chile 88.235.500-4 Sociedad Comercia de Tiendas SA 99,0000% 99,0000% 99,0000%
Chile 76.915.200-8 Inversiones Don Alberto S. A 0,0000% 0,0000% 99,0000%
Chile 76.015.959-k Inversiones Don Alberto || SA 0,0000% 0,0000% 99,0000%
Chile 84.658.300-9 Inmobiliaria Bilbao S.A 99,1000% 99,1000% 99,1000%
Chile 78.408.990-8 Adminigradoradd Centro Comercid ALC Ltda 45,0000% 45,0000% 45,0000%

2.5 Transacciones en moneda extranjera.

25.1. Monedafunciona y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados de cada una de las Sociedades se
valorizan utilizando su moneda funcional, es decir, lamoneda del entorno econémico principal
en que la entidad opera. Los estados financieros consolidados se presentan en pesos chilenos,
gue es lamoneda funcional y de presentacion del Grupo.
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25.2 Transaccionesy sados.

Las Transacciones en moneda extranjeray unidades regjustables como la Unidad de Fomento
(U.F.) son registradas al tipo de cambio de lamoneda o unidad regjustable correspondiente ala
fecha en que la transaccién cumple con los requerimientos de reconocimiento inicial. La U.F.
es un indice de indexacion chileno cuya unidad monetaria de denominacion es el peso. La U.F.
es determinada por adelantado en forma diaria, y se basa en los cambios de inflacion del mes
anterior. Al cierre de los Estados Financieros, los activos y pasivos denominados en moneda
extranjera y unidades regjustables son trasladadas a pesos chilenos a tipo de cambio de la
moneda o unidad regjustable correspondiente. La diferencia de cambio resultante, ya sea de
liquidacion de operaciones en moneda extranjera o de vauacion de activos y pasivos
monetarios es incluida en el Estado de Resultados en la linea Diferencia de cambio, mientras
gue las diferencias que provienen de unidades regjustables son registradas en el Estado de
Resultados en lalinea ganancias o pérdidas por unidad de regjuste.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funciona utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de laliquidacion de estas transacciones y de la conversion alos
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, sereconocen en € estado de resultados.

Tipos de cambio.

Los activos y pasivos en moneda extranjera 'y aguellos pactados en unidades de fomento, se
presentan alos siguientes tipos de cambios y valores de cierre respectivamente:

Fecha $CL/IUSS $CL/UF
31/12/2014 606,75 24.627,10
31/12/2013 524,61 23.309,56

2.6 Propiedades, plantasy equipos.

Los items de propiedades, plantas y equipos se valorizan al costo de adquisicidn, que incluye
los costos adicionales que se producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del
bien, menos la depreciacion acumuladay las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las pérdidas por deterioro de valor se registran como gasto en los resultados de la Sociedad.
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El importe de la depreciacion se registra en los resultados del gercicio siguiendo un método
lineal apartir delavida util de los diferentes componentes.

El grupo revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de depreciacion de las propiedades,
plantas y equipos al cierre de cada gercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen, en su caso, como un cambio de estimacion.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados en
el giercicio en que seincurren.

Los costos posteriores son incluidos en € monto en libros del activo o reconocidos como un
activo separado si es apropiado, solamente cuando es probable que los beneficios econémicos
futuros asociados con este item fluyan hacia €l grupo y los items de costos pueden ser medidos
en forma confiable. El valor libros de |a parte reemplazada es reversado.

2.7 Propiedad deinversion.

La propiedad de inversion son activos mantenidos para generar ingresos por arrendamientos y
corresponden aterrenos, edificios, proyectos inmobiliarios en curso y otras construcciones que
se mantiene para explotarlos en régimen de arriendo o para obtener una plusvaia en su venta
como consecuencia de los incrementos que se produzcan en e futuro en sus respectivos precios
de mercado. La propiedad de inversion son reconocidas inicialmente a costo de adquisicion lo
gue incluye principalmente su precio de compra y cuaquier desembolso directamente
atribuible. El grupo ha elegido como politica contable para las valorizaciones subsecuentes de
estos activos el modelo del valor justo, por medio de la metodologia de descontar los flujos
futuros a una tasa de descuento adecuada. La Administracion determina las variaciones de este
valor, de acuerdo a modelo de flujos descontados. Los beneficios o pérdidas derivados de las
variaciones en el valor razonable de las propiedades de inversidon se incluyen en los resultados
del gercicio en que se producen y no son objeto de amortizacion anual. Los resultados
generados por € revallo, no forman parte de la base imponible del Impuesto a la rentay son
excluidos en la determinacion del resultado liquido distribuible y en la determinacion de
dividendos provisorios.

El Grupo posee centros comerciales en los cuales mantiene tiendas propias y tiendas arrendadas
aterceros. En estos casos, solo la porcion arrendada a terceras partes se considera Propiedad de
inversion, reconociéndose las tiendas propias como Propiedad, Plantay Equipo en €l estado de
situacion financiera.
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2.8 Activosintangibles.

Se consideran activos intangibles aguellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individuamente, ya porque sean separables o bien porque
provengan de un derecho legal o contractual. Solo se registran en € balance aquellos activos
cuyo costo puede medirse de forma fiable y de los que € Grupo espera obtener beneficios
economicos futuros.

Para el tratamiento de los intangibles con vida util indefinida la Sociedad considera que estos
mantienen su valor a través del tiempo, por lo que no son amortizables, sin embargo
anualmente son sometidos a evaluacion de deterioro.

2.9 Costos por intereses.

Los costos financieros generales y especificos directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccion de un activo a los que necesariamente les lleva tiempo estar listos
para € uso que se pretende, son sumados a costo de dichos activos hasta que éstos estan
completamente listos para su intencién de uso o venta. Ver notas 2.7.

Los ingresos procedentes de inversiones temporales de préstamos especificos que aln no se
han sumado a costo del activo, se deducen de los costos por intereses susceptibles de ser
capitalizados.

Otros costos por intereses se reconocen en utilidad o pérdidaen € gercicio en que seincurren.
2.10 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros.

Los activos que tienen una vida util indefinida no estdn sujetos a amortizacion y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se
someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indique que € importe en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, el Grupo compara el
valor en libros de los mismos con su valor recuperable y reconoce una pérdida por deterioro por
el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el
valor de uso, el mayor delos dos.
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En caso de que € activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos,
a efectos de calcular el valor de uso, € grupo calcula € importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo ala que pertenece € activo.

Los activos no financieros, distintos del menor valor (plusvalia), que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida. Si existe esta situacion, e monto recuperable del activo
especifico es recalculado y su monto incrementado si es necesario, €l incremento es reconocido
en el Estado Consolidado de Resultados Integrales como un reverso de pérdidas por deterioro.
El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado
hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

2.11 Activos financieros.

El Grupo clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes categorias:. activos
financieros a valor justo con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta e vencimiento o inversiones disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito para € cua las inversiones son adquiridas; € Grupo
determina la clasificacion de sus inversiones en e momento del reconocimiento inicial. Las
compras 0 ventas de activos financieros se contabilizan a la fecha de liquidacion, es decir la
fecha que € activo es entregado por la Sociedad o recibido por esta.

Activos financieros a valor justo con cambios en resultados.

Los activos financieros se reconocen inicialmente por € valor justo mas los costes de la
transaccion para todos los activos financieros que no se valoran a valor justo con cambios en
resultados. Los activos financieros valorados a valor justo con cambios en resultados se
reconocen inicialmente por su valor justo, y los costes de la transaccion se reconocen en €
Estado de resultados. Activos financieros a valor justo con cambios en resultados.

Esta categoria tiene a su vez dos subcategorias: (i) activos financieros mantenidos para
negociacion “trading” y (i) aquéllos designados en € momento inicial como activos
financieros a valor justo con cambios en resultados. Los beneficios y las pérdidas procedentes
de las variaciones en €l valor justo se incluyen en los resultados netos del gercicio. Un activo
financiero es clasificado como activo financiero a valor justo con cambios en resultados, si es
adquirido principalmente con e propdsito de venderlo en un corto plazo o si es designado
como tal. Los derivados financieros se clasifican como mantenidos para su negociacion ano ser
gue estén designados como instrumentos de cobertura.
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Los activos financieros disponibles a valor justo con cambios en resultados se contabilizan
posteriormente a reconocimiento inicial por su valor justo.

Los activos dentro de esta categoria estan clasificados como corrientes tanto si estén
mantenidos para la negociacion como si se espera se realicen dentro de los doce meses
siguientes a lafecha de balance.

2.11.1 Préstamosy cuentas por cobrar.

Los préstanos y cuentas por cobrar son activos financieros distintos de los instrumentos
derivados, con pagos fijos o con montos determinables sin cotizacion bursétil. Estan incluidos
dentro de activos corrientes, a excepcion de aquéllos cuyo vencimiento es superior a los doce
meses posteriores a la fecha de balance, en cuyo caso figuran clasificados como activos no
corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar con vencimiento superior a 90 dias se valorizan a su “ costo
amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcion de la
tasa efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo inicial menos la amortizacion de
capital y la amortizacién acumulada de acuerdo a la tasa efectiva, teniendo en cuenta
potenciales reducciones por deterioro 0 no pago. Una pérdida de valor para este tipo de activos
se produce cuando existe una evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de cobrar
todos los importes de acuerdo a los términos originales de las cuentas a cobrar. Algunas
indicaciones de que una cuenta puede ser incobrable son las dificultades financieras de los
clientes, probabilidad de que € cliente comience un proceso de quiebra, una reestructuracion
financiera o unafalla o falta en los pagos de sus acreedores, asi como €l comportamiento y las
caracteristicas de la cartera de activos.

El importe de la provisién por pérdida de valor es la diferencia entre el valor neto contabley el
valor presente de los flujos de cga futuros descontados a la tasa efectiva original del activo
financiero. La variacion de la provision por pérdida de valor se reconoce en los resultados de la
Sociedad.

Latasa efectiva es la tasa que iguala exactamente los flujos futuros de cga a ser recibidos con
el valor neto inicial del activo.

2.11.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracién del Grupo tiene la
intencidn positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese un
importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria a categoria de activos financieros disponibles para la
venta

Los activos financieros mantenidos hasta €l vencimiento se contabilizan posteriormente a su
reconocimiento inicial por su costo amortizado.
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2.11.3 Activos financieros disponibles para la venta.

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en
esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias mencionadas anteriormente.
Posterior a su reconocimiento inicial, se valoran a valor justo con cambios reconocidos a través
del otro resultado integral y se incluyen en activos no corrientes a menos que la Administracion
pretenda enagjenar lainversion en los 12 meses siguientes ala fechade cierre.

2.11.4 Compensacion de activosy pasivos financieros.

Los activos y pasivos financieros son compensados y reportados netos en los estados
financieros, en el caso que exista un derecho legal que obligue a compensar los montos
reconocidos y cuando existe unaintencion de compensar en una base neta pararealizar 10s
activosy liquidar las obligaciones simultaneamente.

2.11.5 Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros.

Activos a costo amortizado: El Grupo evalla a cada fecha de cierre contable si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido
pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado,
y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo, y ese evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o del Grupo de activos financieros, que pueda
ser estimado con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que los
deudores o un Grupo de deudores esta experimentando dificultades financieras importantes,
impagos o retrasos en el pago de los intereses o € principal, la probabilidad de que entraran en
una situacion concursal o en cuaquier otra situacion de reorganizacion financiera, y cuando
datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion en los flujos
futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con impagos.

Para |la categoria de préstamos y cuentas a cobrar, como se indica en 2.12.2, e importe de la
provision por pérdida de valor es ladiferencia entre el valor neto contabley el valor presente de
los flujos de cga futuros descontados a la tasa efectiva original del activo financiero. La
variacion de la provision por pérdida de valor se reconoce en los resultados de la Sociedad. El
importe en libros del activo se reduce y € importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de
resultados consolidada. Si un préstamo o una inversion mantenida hasta vencimiento tiene un
tipo de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro del
valor es el tipo de interés efectivo actual determinado de acuerdo con el contrato.
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Si en un gercicio posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y €
descenso se puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que € deterioro se
haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversion del
deterioro reconocido previamente se reconocera en la cuenta de resultados consolidada.

Activos clasificados como mantenidos para la venta: ElI Grupo evalla al final de cada gjercicio
contable si hay evidencia objetiva de que un activo financiero o Grupo de activos financieros se
ha deteriorado. Para instrumentos de deuda, el Grupo utiliza el criterio explicado anteriormente
para activos a coto amortizado. En € caso de inversiones en instrumentos de patrimonio
clasificados como mantenidos para la venta, un descenso significativo o prolongado en € valor
razonable dd instrumento por debajo de su coste, se considera también evidencia de que €
activo se hadeteriorado. Si existe este tipo de evidencia para los activos financieros disponibles
parala venta, la pérdida acumulada — valorada como la diferencia entre el coste de adquisicion
y € vaor razonable corriente, menos cuaquier pérdida por deterioro de ese activo financiero
previamente reconocida en resultados — se elimina del patrimonio y se reconoce en resultados.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en la cuenta de resultados consolidada por instrumentos
de patrimonio neto no se revierten en la cuenta de resultados consolidada. Si, en un gercicio
posterior, € valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible para la
venta aumentay €l incremento puede atribuirse objetivamente a un evento acaecido después de
gue la pérdida por deterioro se reconociera en el resultado, la pérdida por deterioro se revertira
en la cuenta de resultados consolidada.

2.12 Cuentas comercialesy otras cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable (valor
nominal que incluye un interés implicito) y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo
con € método dd tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del
valor.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los importes que se
le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos
indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del
deudor, la probabilidad de que € deudor vaya a iniciar un proceso de quiebra o de
reorganizacion financieray el incumplimiento o falta de pago, como asi también la experiencia
sobre el comportamiento y caracteristicas de la cartera colectiva.

El interés implicito se desagrega y reconoce como ingreso financiero a medida que se van
devengando los intereses.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y e valor actual
de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El valor de
libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provision y € monto de la pérdida se
reconoce con cargo a estado de resultados.
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2.13 Efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalentes a efectivo incluyen e efectivo en cga, los depdsitos a plazo en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menosy los sobregiros bancarios. En el estado de situacion financiera,
los sobregiros, de existir, se clasifican como préstamos bancarios en Otros pasivos financieros
corrientes.

2.14 Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos, obligaciones con el publico y pasivos financieros, se reconocen inicialmente
por su valor justo, menos los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
emision de los mismos. Con posterioridad a reconocimiento inicial, los pasivos financieros
mantenidos por e Grupo se valoran a costo amortizado utilizando el método de latasa efectiva.
La tasa efectiva es la tasa que iguala exactamente los pagos futuros de cgja con €l valor neto
inicial del pasivo.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién es cancelada, liquidada o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestador
bajo términos sustancidmente diferentes, o los términos de un pasivo existente son
sustanciamente modificados, tal intercambio o modificacion es tratada como baja contable del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los respectivos
montos en libros es reconocida en el estado de resultados.

2.15 Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal,
ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia relevante con su valor
razonable.

Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el pago es dentro del plazo de un
afo o menos (o en € ciclo normal de explotacion de la empresa). Si no, se presentan como
pasivos no corrientes.

Los acreedores comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente son
valorados a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
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2.16 Provisiones.
Las provisiones se reconocen en el balance cuando:

a. € Grupo tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado,

b. es probable una salida de recursos que incorporan beneficios econdémicos para cancelar
tal obligacion, y

C. puede hacerse unaestimacion fiable del importe de la obligacion.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible y son reestimadas en cada cierre contable. La tasa de descuento utilizada para
determinar € valor actual es una tasa antes de impuestos que reflgja las evaluaciones actuales
del mercado, en la fecha del balance, del valor temporal del dinero, asi como € riesgo
especifico relacionado con € pasivo en particular. El incremento en laprovisién con motivo del
paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

2.17 Beneficio alos empleados.

Vacaciones del personal.

La Sociedad reconoce €l gasto por vacaciones del personal mediante e método del devengo.
Este beneficio corresponde a todo € persona y equivale a un importe fijo segin los contratos
particulares de cada trabgjador. Este beneficio es registrado a su valor nominal.

2.18 Reconocimiento de ingresos.

Corresponde a la entrada bruta de beneficios econémicos durante € periodo, surgidos en €
curso de las operaciones de la Sociedad. EI monto de los ingresos deberd mostrarse neto de los

impuestos que las graven, descuentos de precios y otros que afecten directamente el precio de
venta
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Ingresos por arrendamiento.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de criterio del devengo, excepto los ingresos
minimos que surgen del arriendo operativo de bienes inmuebles clasificados como propiedad
de inversidon, los que son reconocidos linealmente durante la vigencia del contrato de
arrendamiento, de acuerdo alo indicado en NIC 17 * Arrendamientos’.

2.19 Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del bien. Todos los demés se consideran
operativos.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran como activos no
corrientes, valorandose inicialmente al valor presente de los pagos minimos futuros o asu valor
justo si es menor, reflgjandose en € pasivo la correspondiente deuda con €l arrendatario. Los
pagos realizados se desglosan entre la cancelacion de la deuda y la carga financiera
correspondiente, la cual se registra como gasto financiero del gercicio.

En € caso de arrendamientos operativos, € gasto se contabiliza linealmente en funcion de la
duracion del contrato de arrendamiento para la parte renta fija. Las rentas de caracter
contingente se reconocen como gasto del gercicio en el que su pago resulta probable igual que
los incrementos de renta fija indexados ala variacion de precios al consumo.

2.20 Impuesto alarenta corriente e impuestos a la renta diferidos.

El gasto por impuesto a la renta comprende tanto e impuesto corriente como e impuesto
diferido. El cargo por impuesto a la renta corriente es calculado sobre la base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha del estado de situacion financiera, en los paises en los que las
subsidiarias y asociadas del Grupo operan y generan renta gravable.

Excepto por lo mencionado en €l parrafo siguiente, el impuesto a la renta (corriente y diferido)
es registrado en el estado de resultados salvo que se relacione con un item reconocido en Otros
resultados integrales, directamente en patrimonio o0 que proviene de una combinacién de
negocios. En esos casos, € impuesto también es contabilizado en Otros resultados integrales,
directamente en resultados o con contrapartida en la plusvalia, respectivamente.
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De acuerdo a las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile en su Oficio Circular N° 856 del 17 de Octubre del 2014, los efectos producidos por €l
cambio de latasa de impuesto ala renta aprobado por laLey 20.780 (Reforma Tributaria) sobre
los impuestos a la renta diferidos, que de acuerdo a NIC 12 debieran imputarse a los resultados
del gercicio, han sido contabilizados como Resultados Acumulados. Las modificaciones
posteriores, serén reconocidas en los resultados del gjercicio de acuerdo alaNIC 12.

El impuesto corriente es €l que se estima pagar o recuperar en el gercicio, utilizando las tasas
impositivas aprobadas o0 a punto de aprobarse en la fecha del balance de situacion,
correspondiente a gercicio presente y a cualquier guste de impuesto a pagar o a recuperar
relativo a gercicios anteriores.

El impuesto diferido se calcula utilizando €l método del pasivo que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los activos y pasivos reconocidos a efectos de informacion
financiera y los usados a efectos fiscales. Sin embargo, si l1os impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo o0 un activo en una transaccion distinta de una combinacion
de negocios que en e momento de la transaccién no afecta ni a resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. Los impuestos diferidos pasivos son los importes a
pagar en el futuro sobre las diferencias temporarias imponibles, mientras que los impuestos
diferidos activos son los importes a recuperar, debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se determinan usando las tasas de impuesto que
van a ser de aplicacion en los gercicios en los que se espera realizar los activos por impuesto
diferido o liquidar los pasivos por impuestos diferidos, a partir de la normativa aplicable
aprobada o a punto de gorobarse en la fecha del balance y una vez consideradas las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que € Grupo espera recuperar los activos
o liquidar los pasivos.

Se reconoce un activo por impuestos diferidos, s6lo en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra las cuales cargar esas pérdidas o créditos
fiscales no utilizados. Los activos por impuestos diferidos reconocidos contablemente, asi
como los no reconocidos, se someten, en cada fecha de balance, arevision.

El impuesto a la renta diferido se provisiona por las diferencias temporales que surgen de las
inversiones en subsidiarias y en asociadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran
las diferencias temporales es controlada por la Sociedad y es probable que la diferencia
temporal no sereviertaen el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros

intermedios consolidados como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacion o liquidacion.
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2.21 Capital social.
El capital social estarepresentado por acciones ordinarias.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisidon de nuevas acciones se presentan
en € patrimonio como una deduccidn, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

2.22 Gastos de administracion.

Los gastos de administracion comprenden a las remuneraciones y compensaciones del
personal, arriendos, honorarios, seguros, contribuciones y otros gastos generales y de
administracion.|

2.23 Cambios en politicas contables.

El Grupo no ha adoptado nuevas politicas contables durante € afio 2014, aplicando
consistentemente las politicas sefialadas en notas anteriores en todos los gjercicios presentados
en estos estados financieros consolidados.

2.24 Transacciones que no representan movimientos de efectivo.

El Grupo no ha registrado transacciones que no representan movimientos de efectivo

relacionadas con inversion o financiamiento a 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de
2013, excepto por las adquisiciones via leasing financiero.
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3
3.1.

SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTESRELACIONADAS.
Cuentas por cobrar y pagar aentidades relacionadas.

Cencosud S.A.

Cuentas por cobrar a

Cuentas comerciales por

Cuentas por pagar a

¢ ]

i A

Cuentas por pagar a

o

25.793.665  23.036.091

28.620.535  22.231.920

11.890.595

0.097.946

452.615

entidades relacionadas, |cobrary otras por rel T no
corrientes cobrar no corrientes corrientes corrientes
Pais Nombre Sociedad Nltl;:]‘ifi::e I Tipo de Instrumento Moneda de Origen 2;;1‘4 2;;1‘3 2;;1: 2;;1‘3 2;;1: 2;1‘3 Z’T: 2;;1‘3

Chile Banco Paris 8.4, Mattiz Comun Saldos comerciales Peso Chileno 17.427 16.041 - - 818 1.302 - -
Chile Cencosud S.A. Matriz Comiin Traspaso de Fondos - Mercantil - LP_ |Peso Chileno 294.396 267719 | 28629535 | 22.231.920 7.371.426 6.352.573 | 452615275 | 527.914.060
Chile Cencosud Servicios Integrales §.4. Matriz Saldos comerciales Peso Chileno - - - - 12.901 4.970 -
Chile Circulo Mas 5.4 Matriz Comiin Saldos comerciales Peso Chileno - - - - 5828 - - -
Chile Comercializadora Costanera Center S.P.A. Matriz Comun Saldos comerciales Peso Chileno - 135.933 1.427.038 - - |- 396.510 11.060 - -
Chile Costanera Center 3.4, Mattiz Comun Saldos comerciales Peso Chileno 1.949 1.949 - - - - - -
Chile Easy Administradora Norte 5.4 Matriz Comiin Saldos comerciales Peso Chileno - - - - - - - -
Chile Easy S.A. Mattiz Comun Saldos comerciales Peso Chileno 3.788.250 3.737.422 - - 324 508 315.398 - -
Chile Comercial Food And Fantasy Ltda. Mattiz Comun Saldos comerciales Peso Chileno 91.208 51.230 - - |- 1.349 130 - -
Chile Administradora de Servicios Cencosud Ltda. Matiiz Comun Saldos comerciales Peso Chileno - - - - 3.160 - - -
Chile Cencosud Retail 5.4, Matriz Comun Saldos comerciales Peso Chileno 19.997.957 | 15.725.108 - - 1.811.001 2.370.465 - -
Chile Eurofashion Ltda Matriz Comiin Saldos comerciales Peso Chileno 238 665 95473 - - 44 424 42 048 - -
Chile Cencosud Corredores de Seguros v Servicios 8.4, |Matriz Comin Saldos comerciales Peso Chilena - 2.701 1.546 - - - - - -
Chile MMezalohnson's S.A. Mattiz Comun Saldos comerciales Peso Chileno 162.728 1.275.161 - - - - - -
Chile Inmobiliaria Mall Vifia Del Mar $.A. Colizada Saldos comerciales Peso Chileno 1.349.221 432.303 - 2.711.338 - -

275 527.014.060



3.2.

Transacciones con relacionadas y sus efectos en resultados.

(Chrosud SA

94.226.000-8 |Cencosud Shopping Centers S.A. Cencosud Chile 5.A. Arriendos Cobrados Pesa Chileno Chile 764.778 (764.778) 724.799 (724.789)
94.226.000-8 |Cencosud Shopping Centers S.A. Cencosud Retail S.A. Arriendos Cobrados Pesa Chileno Chile 47.058.290 (47.058.290) 45.991.051 (45.991.051)
94.226.000-8 |Cencosud Shopping Centers S.A. Food & Fantasy Ltda. Arriendos Cobrados Pesa Chileno Chile 470.445 (470.443) 440.713 (440.713)
94.226.000-8 |Cencosud Shopping Centers S.A. Eurofashion Ltda. Arriendos Cobrados Peso Chileno Chile 1.236.327 (1.236.327) 1.159.203

94.226.000-8 |Cencosud Shopping Centers 5.A. Easy 5.A. Arriendos Cobrados Pesao Chileno Chile 12.062.003 (12.062.003) 11.556.872

94.226.000-8 |Cencosud Shopping Centers S.A. Paris Corredores de Seguros Ltda. Arriendos Cobrados Peso Chileno Chile 119.380 (119.380) 73.083 (73.083)
94.226.000-8 |Cencosud Shopping Centers 5.A. Mega Johnson's 5.A. Arriendos Cobrados Peso Chileno Chile 118.384 (118.384) 467.945 (467.945)
94.226.000-8 |Cencosud Shopping Centers S.A. Adm. del Centro Comercial Alto las Condes Ltda.  |Arriendos Cobrados Pesa Chileno Chile 1.188.729 (1.188.729) 1.138.270 (1.138.270)
94.226.000-8 |Cencosud Shopping Centers 5.A. Cencosud Retail S.A. Gasto Comun Cobrado Peso Chileno Chile 5.500.297 (5.500.297) 5.430.369 (5.430.369)
94.226.000-8 |Cencosud Shopping Centers 5.A. Eurofashion Ltda. Gasto Comudn Cobrado Pesa Chileno Chile 18.763 (18.763) 18.763 (18.763)
94.226.000-8 |Cencosud Shopping Centers 5.A. Easy S.A. Gasto Comun Cobrado Peso Chileno Chile 820.377 (820.377) 646.003 (646.003)
94.226.000-8 |Cencosud Shopping Centers S.A. Adm. del Centro Comercial Alto las Condes Ltda.  |Gasto Comudn Cobrado Peso Chileno Chile 10.892.946 (10.892.946) 11.704.482 (11.704.482)
88.235.500-4 |Sociedad Comercial de Tiendas S.A. Cencosud Shopping Centers S.A. Arriendos Cobrados Pesa Chileno Chile 1.728.237 (1.728.237) 1.643.216 (1.643.216)
§8.235.900-4 |Sociedad Comercial de Tiendas S.A. Cencosud Retall S.A. Arriendos Cobrados Pesa Chileno Chile 2.792.472 (2.792.472) 3.085.230 (3.085.230)
78.410.990-8 |Adm. del Centro Comercial Alto las Condes Ltda.  |Cencosud Chile 5.A. Gasto Comin Cobrado Peso Chileno Chile 329.253 (329.233) 217.251 (217.251)
78.410.990-8 |Adm. del Centro Comercial Alto las Condes Ltda.  |Cencosud Shopping Gasto Comudn Cobrado Peso Chileno Chile 1.580.343 (1.580.343) 1.631.719 (1.631.719)
78.410.990-8 |Adm. del Centro Comercial Alto las Condes Ltda.  |Cencosud Retail 5.A. Gasto Comin Cobrado Peso Chileno Chile 12.940.192 (12.940.192) 14.994.988 (14.994.988)
78.410.990-8 |Adm. del Centro Comercial Alto las Condes Ltda. Food & Fantasy Ltda. Gasto Comun Cobrado Peso Chileno Chile 271.815 (271.815) 266.217 (266.217)
78.410.990-8 |Adm. del Centro Comercial Alto las Condes Ltda.  |Eurofashion Ltda. Gasto Comin Cobrado Peso Chileno Chile 593.943 (593.943) 778.630 (778.630)
78.410.990-8 |Adm. del Centro Comercial Alto las Condes Ltda. Easy S.A. Gasto Comun Cobrado Peso Chileno Chile 5.243.466 (5.243 466) 5.383.212 (5.383.212)
78.410.990-8 |Adm. del Centro Comercial Alto las Condes Ltda.  |Paris Corredores de Seguros Ltda. Gasto Comudn Cobrado Peso Chileno Chile 80 (30} 542 (942)
78.410.990-8 |Adm. del Centro Comercial Alto las Condes Ltda. Comercializadora Costanera Center Spa Gasto Comun Cobrado Peso Chileno Chile 2.376.761 _761) 1.995.311 (1.995311)
78.410.990-8 |Adm. del Centro Comercial Alto las Condes Ltda.  |MegaJohnson's S.A. Gasto Comudn Cobrado Peso Chileno Chile 70.889 70.88%) 319.143 (319.149)
78.410.990-8 |Adm. del Centro Comercial Alto las Condes Ltda.  |Costanera Center 5.A. Gasto Comin Cobrado Peso Chileno Chile 419.382 (419.382) 71403 (71.403)
93.534.000-5 |Cencosud S.A. Cencosud Shopping Centers S.A. Servicio de Administracidn Pesa Chileno Chile 2.581.708 2.581.708 2.519.271 2.518.271

93.834.000-5 |Cencosud S.A. Sociedad Comercial de Tiendas S.A. Servicio de Administracidn Pesa Chileno Chile 44.391 44351 156.099 156.08%

93.834.000-5 |Cencosud S.A. Cencosud Shopping Centers S.A. Traspaso de fondos - Mercantil - Valor Girado Peso Chileno Chile 163.357.065 (4.615.652) 169.121.888 (3.833.219)
93.834.000-5 |Cencosud S.A. Cencosud Shopping Centers S.A. Traspaso de fondos - Mercantil - Valor Recaudado  [Peso Chileno Chile 650.092.367 33.380.389 121.075.752 25.165.459

93.834.000-5 |Cencosud S.A. Adm. del Centro Comercial Alto las Condes Ltda. [Traspaso de fondos - Mercantil - Valor Girado Peso Chileno Chile 51.698.061 (262.411) 58.334.182 (347.841)
93.534.000-5 |Cencosud S.A. Adm. del Centro Comercial Alto las Condes Ltda.  |Traspaso de fondos - Mercantil - Valor Recaudado  |Peso Chileng Chile 51.327.427 230.514 61.689.953 330.869

93.834.000-5 |Cencosud S.A. Sociedad Comercial de Tiendas S.A. Traspaso de fondos - Mercantil - Valor Girado Peso Chileno Chile 10.586.718 (1.093.530) 8.022.049 (659.897)
93.534.000-5 |Cencosud S.A. Sociedad Comercial de Tiendas S.A. Traspaso de fondos - Mercantil - Valor Recaudade [Peso Chileno Chile 5.149.187 1104 4.261.479 66.482

31



