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RESUMEN 
La presente Política tiene como finalidad establecer los 
principios y directrices que guían a Itaú Administradora 
General de Fondos S.A. en el ámbito de las inversiones 
responsables. 
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1. OBJETIVO 

 

Esta Política tiene por objetivo establecer los principios y directrices que guían a Itaú Administradora 

General de Fondos S.A. (en adelante, “Itaú AGF”), en el ámbito de las inversiones responsables y cuya 

finalidad es generar retornos sostenibles en el largo plazo para sus clientes y contribuir positivamente al 

desarrollo de un mercado de capitales más eficiente y sustentable. 

 

Como gestor de inversiones, el deber Itaú AGF es invertir los activos de sus clientes ética y 

responsablemente, buscando alcanzar una completa comprensión de las oportunidades y riesgos 

involucrados en las decisiones de inversión.  

 

Itaú AGF considera que los factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) son 

importantes porque afectan el valor de los activos en los cuales invierte. Dado esto, dichos factores son 

incorporados como elementos dentro del proceso de inversión. 

 

Desde febrero de 2022, Itaú AGF es signataria de los Principios para la Inversión Responsable (los 

“Principios”), promovidos por las Naciones Unidas (PRI, por sus siglas en inglés) y la presente política está 

alineada con los seis principios promovidos por dicha organización1:  

1. Incorporaremos los factores ASG en el análisis de la inversión y los procesos de toma de decisiones.  

2. Seremos propietarios activos e incorporaremos los factores ASG en nuestras políticas y prácticas de 

inversión. 

3. Requeriremos información adecuada sobre cuestiones ASG de las entidades en las que invertimos. 

4. Promoveremos la aceptación y la implementación de los Principios dentro del sector de inversiones. 

5. Trabajaremos juntos para mejorar nuestra efectividad implementando los Principios. 

6. Reportaremos acerca de nuestras actividades y progreso al implementar los Principios. 

 

 

2. PÚBLICO OBJETIVO 

 

Itaú Administradora General de Fondos S.A. y sus diferentes áreas que participan del proceso de toma de 

decisiones de inversión para los fondos y carteras administradas. 

 

 

3. RESPONSABILIDADES 

 

3.1 Directorio  

▪ Aprobar y ratificar la presente Política. 

▪ Aprobar el gobierno y/o modificaciones necesarias. 
 

3.2 Área de Research  

▪ Integrar los factores ASG en el proceso de análisis de compañías. 

▪ Presentar los resultados de los análisis ASG de forma complementaria con el análisis financiero de las 
compañías, en la medida que las respectivas áreas así lo requieran. 

 
1https://www.unpri.org/ 
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▪ Hacer un seguimiento2 de las compañías analizadas y de los incidentes que las afectan en materias 
ASG, así como también de cómo estos incidentes van siendo gestionados a través del tiempo. 

▪ Participar en la revisión de los fondos ASG en los cuales la administración de Itaú AGF es pasiva. 

▪ Participar en la evaluación inicial realizada por el Comité de Productos y, posteriormente, mantener un 
seguimiento anual con fin de verificar el cumplimiento del reglamento interno de dichos fondos, en 
conjunto con la Subgerencia de Gestión de Riesgos y Proyectos. 

 
3.3 Gerencia de Renta y Asset Allocation y Gestor de Renta Variable 

▪ Tomar en consideración el análisis ASG presentado por el Área de Research para la toma de decisiones 
de inversión. 

 
3.4 Subgerencia de Gestión de Riesgos y Proyectos 

▪ Garantizar el cumplimiento de la gobernanza de la presente política. 

▪ Participar en la revisión de los fondos ASG en los cuales la administración de Itaú AGF es pasiva. 

▪ Participar en la evaluación inicial realizada por el Comité de Productos y, posteriormente, mantener un 
seguimiento anual con el fin de verificar el cumplimiento del reglamento interno de dichos fondos, en 
conjunto con el Área de Research. 
 

3.5 Gerencia de Auditoría Interna Banco Itaú Chile 

▪ En base a plan de auditoría, revisar el cumplimiento de la presente política y procedimientos asociados. 

 
3.6 Comité de Inversiones Itaú AGF 

▪ El Comité de Inversiones, que sesiona el primer miércoles de cada mes, será la instancia formal donde 
se revise y vigile el cumplimiento de la presente política. 

▪ En el Comité de Inversiones deberán ser incorporados todos los temas relevantes relacionados con 
el cumplimiento de la presente política tratados durante el respectivo mes, cómo, por ejemplo, análisis 
de compañías incorporando criterios ASG, procesos de Engagement en desarrollo, entre otros. 

 
3.7 Comité de Crédito Itaú AGF 

▪ Evaluar la integración de factores ASG en el análisis de riesgos de los emisores presentados. 

 
3.8 Comité de Productos Itaú AGF 

▪ De acuerdo al alcance de la presente Política, aprobar nuevos fondos verificando que cumplan con 
requisitos ASG según esté definido en sus respectivos reglamentos internos. 

 

 

4. REGLAS 

 

4.1 Proceso de Inversión  

 

El objetivo principal del proceso de inversión de Itaú AGF es crear valor para sus clientes analizando 

e interactuando con las compañías en las cuales invierte. El propósito es desarrollar un conocimiento 

 
2 Por evento y en las renovaciones de líneas según está establecido en la Política de Riesgo de Crédito. 



 
Política de Inversiones Responsables 
 

4 
 

profundo de dichas empresas y de los sectores en los cuales ellas operan, teniendo además en 

consideración todo el contexto que las rodea (económico, social, medioambiental, etc.). 

 

La búsqueda continua de información, tanto financiera, como no financiera, que pueda afectar el valor 

de mercado de las compañías es parte integral de este proceso. El fin es tener toda la información 

necesaria para una toma de decisiones informada. 

 

Por esto, se vuelve relevante establecer los principios y directrices que determinan la forma en la cual 

Itaú AGF considera los factores ASG en las decisiones de inversión y el ejercicio activo de la 

propiedad. 

 

 

4.2 Enfoque de Inversión Responsable 

 

Itaú AGF considera que los factores ASG son importantes porque afectan el valor de los activos en 

los cuales invierte y opta por el enfoque de integración de variables ASG en el proceso de inversión. 

 

El objetivo de este enfoque es crear valor para los clientes identificando oportunidades de inversión y 

reduciendo los riesgos relacionados a los fondos. 

 

 

4.3 Integración de Variables ASG en el Proceso de Inversión3 

 

El proceso de integración de variables ASG, a cargo del Área de Research debe ser conducido con 

visión integrada de riesgos y cumplir con a lo menos, los siguientes aspectos: 

 

a) Se incorporarán los factores ASG en el proceso de análisis de compañías utilizando un modelo 

propietario y/o contratando servicios de proveedores externos de Research ASG, según 

estará definido en el manual asociado a la presenta Política que estará disponible a partir de 

junio de 2024. 

b) El análisis debe considerar el impacto de los factores ASG en las operaciones y perspectivas 

de corto, mediano y largo plazo de las compañías. 

c) El análisis debe considerar formalmente, al menos los siguientes temas dentro de cada factor: 

− Factores Ambientales: Agua, Energía y Materiales; Biodiversidad y uso de suelo; 

Manejo de Residuos y Cambio Climático. 

− Factores Sociales: Clientes, Comunidades, Empleados y Proveedores. 

− Factores de Gobierno Corporativo: Estructura de los directorios de las empresas, su 

composición, independencia, calidad, diversidad, compensación y comités técnicos, 

entre otros temas importantes. 

d) La integración de variables ASG se debe realizar para todos los fondos de renta fija y renta 

variable gestionados de manera activa y que estén invertidos en instrumentos de deuda y/o 

acciones de sociedades abiertas o cerradas que formen parte de nuestro universo de 

cobertura Latinoamericana, excluyendo Brasil. El objetivo es ver el impacto de las variables 

 
3 La consolidación de la metodología de integración de variables ASG por clase de activos estarán en el manual asociado 
a la presente Política en junio de 2024. Sin perjuicio de lo anterior, los documentos internos asociados a la presenta Política 
se encuentran a disposición en Itaú AGF y pueden ser solicitados vía correo electrónico al Subgerente de Riesgo y 
Proyectos. 
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ASG en los modelos de análisis tradicional utilizados internamente para cada clase de activo 

y así poder tomar una decisión final de inversión que considere todos los riesgos. 

− Renta Fija:  

o Se debe calcular el rating base para cada emisor, según está definido en la 

Política de Riesgo de Credito y su respectivo Manual.  

o Se debe realizar el análisis ASG. 

o Una vez realizado el análisis ASG, se debe ajustar el rating base del emisor. 

o Dependiendo del análisis ASG, el rating base puede mantenerse, bajar o subir 

un notch.  

o Se debe presentar el análisis ASG de forma complementaria con el análisis 

financiero de las compañías, en la medida que las respectivas áreas así lo 

requieran. 

 

− Renta Variable:  

o Se debe realizar el análisis financiero para cada compañía. 

o Se debe realizar el análisis ASG. 

o Se debe presentar el análisis ASG de forma complementaria con el análisis 

financiero de las compañías, en la medida que las respectivas áreas así lo 

requieran. 

e) La presente política es complementaria con la Política de Riesgo de Crédito, la Política de 

Inversiones Para la Gestión de Fondos de Terceros y la Política de Votación de Itaú AGF. 

 

 

 

4.4 Active ownership: Engagement y Votación en Juntas de Accionistas 

 

4.41 Engagement 

Itaú AGF busca relacionarse con las empresas en las cuales invierte para comprenderlas mejor. El 

objetivo es establecer un diálogo constructivo y profundizar el conocimiento acerca de ellas para llegar 

a determinar cómo los factores ASG pueden afectar su valor de mercado. 

 

Itaú AGF está comprometido individualmente a promover activamente la adopción de mejores 

prácticas ASG en las compañías que forman parte de sus carteras, a través de la comunicación con 

las mismas, con el fin de reducir riesgos y proteger los intereses de sus clientes. Con el mismo fin, 

Itaú AGF participa de procesos de Engagement (o Relacionamiento) Colaborativo para sumar fuerzas 

con otros inversionistas que comparten su visión respecto de la importancia de la sustentabilidad en 

las inversiones. 

 

Por otro lado, Itaú AGF incentiva a las compañías a comunicar de manera oportuna cualquier 

información relativa a temas ASG que pueda afectar su desempeño financiero. 

 

4.42 Votación en Juntas de Accionistas 

Las buenas prácticas de gobierno corporativo pueden fomentar una mayor alineación entre los 

intereses de la empresa y los accionistas. 

 

Para ejercer el derecho a voto en Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas de compañías 

en las que Itaú AGF tiene inversiones a través de sus fondos, se deberán incorporar los factores ASG 

en el proceso de toma de decisión. 
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4.5 Controles asociados a la inversión en fondos ASG Pasivos 

 

Control aprobación nuevos fondos 

 

El Comité de Productos es la instancia encargada de aprobar nuevos fondos en cuales puede invertir 

Itaú AGF verificando que cumplan con requisitos ASG según esté definido en sus respectivos 

reglamentos internos. 

 

El Área de Research participará en la evaluación inicial a cargo del Comité de Productos entregando 

su recomendación. Los criterios que serán considerados por el Área de Research para recomendar 

aprobar un nuevo fondo ASG gestionado por un tercero estarán definidos en el manual asociado a la 

presenta Política que estará disponible a partir de junio de 2024. 

 

Control cumplimiento criterios ASG fondos ya aprobados por Comité de Productos 

 

Luego de la aprobación inicial, se deberá realizar una revisión periódica de los fondos ASG en los 

cuales la administración de Itaú AGF es pasiva, con el fin de garantizar que los fondos cumplen con 

los criterios establecidos en sus respectivos reglamentos internos.  

 

La revisión estará a cargo del equipo de Research en conjunto con la Subgerencia de Gestión de 

Riesgos y Proyectos y deberá realizarse al menos anualmente. 

 

 

4.6 Controles y reportes. 

Los controles sobre el cumplimiento deberán ser incorporados en las respectivos manuales, 

procedimientos y Matrices de Riesgos y Controles de la AGF. 

De forma complementaría, se hará un seguimiento del cumplimiento de Política de Inversiones 

Responsables a través del Reporte Anual de Transparencia que como signatario de PRI Itaú AGF 

debe realizar anualmente.  

También, Itaú AGF informa públicamente de sus procesos y avances relacionados a inversiones 

responsables en su Memoria Anual y en la Memoria Integrada de su Matriz, Banco Itaú Chile. 

 

5. FUENTES DE INFORMACIÓN 

Para el desarrollo e implementación de la presente política, Itaú AGF utiliza cómo fuente de 

información: 

• Desarrollo: 

− Guías para la inversión responsable de PRI4. 

 

• Implementación: 

− Guías para la inversión responsable elaborados Itaú Asset Management Brasil. 

− Sustainalytics 

 
4 https://www.unpri.org/ 
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− Bloomberg 

− Capital IQ de S&P 

− Estándares SASB (Sustainability Accounting Standards Board).5 

− Recomendaciones TCFD (Task Force on Climate-related Financial Disclosures).6 

 

 

6. DOCUMENTOS RELACIONADOS 

 

• Política de Inversiones Para la Gestión de Fondos de Terceros Itaú AGF 

• Política de Riesgo de Crédito Itaú AGF 

• Política de Votación Itaú AGF 

• Política de Sustentabilidad Banco Itaú Chile 

• Política de Inversiones Responsables Itaú Asset Management Brasil 

• ESG Integration into Fixed Income Research - Itaú Asset Management Brasil 

• ESG Integration into Fundamental Equity Valuation - Itaú Asset Management Brasil 

• Integración de Escenarios Climáticos en Inversiones - Itaú Asset Management Brasil 

• Informe sobre como Itaú Asset Management aborda la Inversión Responsable bajo la mirada de los 

SDG. 

• Cambio Climático y sus impactos - Itaú Asset Management Brasil 

• ESG Risk Ratings - Methodology Abstract - Versión 2.1 Enero 2021 - Sustainalytics 

• ESG Risk Ratings whitepaper Vol. 1 - Octubre 2018 (Actualizado Enero 2019) - Sustainalytics 

• ESG Risk Ratings whitepaper Vol. 2 - Noviembre 2018 - Sustainalytics 

• ESG Risk Ratings whitepaper Vol. 3 - Junio 2019 - Sustainalytics 

 

 

 

7. GLOSARIO 

 

• Inversión Responsable: Estrategia y práctica para incorporar factores ambientales, sociales y de 

gobierno corporativo (ASG) en las decisiones de inversión y el ejercicio activo de la propiedad. 

 

• Principles for Responsible Investment (PRI): PRI es una asociación de inversionistas y proveedores 

de servicios con una red internacional de más de 4.500 signatarios que pone en práctica los seis 

Principios para la Inversión Responsable. Sus objetivos son entender las implicaciones de los factores 

ASG en las empresas y ayudar a sus signatarios en la integración de estos factores en sus decisiones 

de inversión. 

 

• Active Ownership: La “propiedad activa” es el uso de los derechos y la posición de propiedad para 

influir en la actividad o el comportamiento de las empresas en las cuales un inversionista está invertido. 

Esto se puede aplicar de forma diferente en cada clase de activo. Para acciones, incluye tanto 

Engagement como votación (por delegación). Para otras clases de activos (por ejemplo, renta fija), el 

Engagement puede ser relevante, mientras que la votación (por delegación) puede no serlo. 

 

 
5 https://sasb.org/standards/ 
6 https://www.fsb-tcfd.org/ 

https://s2.q4cdn.com/476556808/files/doc_downloads/ESG/2023/poli%CC%81tica-de-sustentabilidad_2023_web.pdf
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/ESG/Principios-Investimento-Responsavel.pdf
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/ISG/White_Paper_ESG_RF_Portugues.pdf
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/ISG/White_Paper_ESG_Equities_Portugues.pdf
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/ISG/wp-integracao-cenarios-climaticos-investimentos-itau-asset.pdf
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/ISG/Investimento_Responsavel_pela_lente_dos_ODS_White_Paper.pdf
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/ISG/Investimento_Responsavel_pela_lente_dos_ODS_White_Paper.pdf
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/ISG/Mudancas-Climaticas%20-%20White%20Paper.pdf
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• Engagement: Proceso orientado a establecer un diálogo de forma activa entre la empresa y sus 

inversores con el objetivo de alcanzar conjuntamente mejores prácticas en materias ASG. Este 

proceso se puede llevar a cabo tanto de forma individual (1 inversionista) como colaborativa (varios 

inversionistas). Los procesos de Engagement también pueden ser entre inversionistas e instituciones 

públicas (ej.: Gobierno, Regulador) y privadas (ej.: Universidades). 

 

8. INFORMACION DE CONTROL 

 

El presente documento deberá ser revisado y/o actualizado anualmente. 

La revisión y/o actualización será gestionada por el Áreas de Riesgo y Research de Itaú AGF. 

Las actualizaciones deberán ser sometidas a la aprobación de las siguientes instancias: 

 

i) Directorio Itaú AGF. 

ii) Comisión de Técnica de Políticas de Banco Itaú Chile 

 

Próxima Revisión: Febrero 2025    

 

Versión: 2/2024 

 

Atención a necesidades específicas:  (X) Si (informar) ( ) No 

 

Responsables por el documento: 

 

 Nombre Área o Comité 
Nombre persona y 

cargo 
Fecha E-mail 

Confección Jefe de Estudios Maria Rubilar 2/2024 Maria.rubilar_garcia@itau.cl 

Revisión  
Subgerencia de Riesgos y 

Proyectos 
Boris Canales 2/2024 Boris.canales@itau.cl 

Revisión  
Subgerencia de Riesgos y 

Proyectos 
Julieta Castillo 2/2024 Julieta.castillo@itau.cl 

Revisión Gerencia Auditoria Macarena Papic 2/2024 Marena.papic@itau.cl 

Revisión Gerencia Legal Juan Vial 2/2024 Juan.vial@itau.cl 

Revisión Comisión de Políticas Comisión de Políticas 2/2024 Gobierno.depoliticas@itau.cl 

Aprobación Directorio Administradora  2/2024  

 


